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"Wir sitzen auf 80 Mio. Euro und warten auf Firmen"
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Mittelstandsfonds

, Wir sitzen auf 80 Mio. Euro
und warten auf Firmen*

GELD. Der staatliche Mittelstandsfonds ist eine Alternative zu Krediten.
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Stille Beteiligung statt Kredit. Seit Jahresanfang haben Mittelst

WIEN (jaz). Seit dem Ausbruch der
Finanzkrise sind frische Bankkre-
dite fiir viele Firmen zur Mangel-
ware geworden. Vor allem kleinere
und mittlere Unternehmen (KMU)
hadern hdufig mit der neuen
Strenge der Banken bei der Kredit-
vergabe - auch wenn sie wirt-
schaftlich erfolgreich sind. Fiir
diese Firmen bietet der zu Jahres-
anfang gegriindete AWS-Mittel-
standsfonds nun eine Alternative.
»Die Banken schauen vor allem
auf die Sicherheiten. Wir schauen
auf kiinftige Ertragschancen®, sagt
Arno Langwieser, Geschiftsfiithrer
des Fonds, zur ,Presse”.

Mindestens zwei Mio. Umsatz

80 Mio. Euro hat die Republik dem
Fonds zur Verfligung gestellt. Mit
diesem Geld sollen nun Unterneh-
men unterstiitzt werden, die die Kri-
terien des Fonds (mindestens zwei
Mio. Euro Umsatz, weniger als 500
Mitarbeiter) erfiillen. Dabei handelt
es sich aber nicht um Forderungen,
sondern um Kapitalspritzen, fiir die
von den Firmen Anteile an den
kiinftigen Gewinnen abgeliefert wer-
den miissen. ,Wir sitzen auf 80 Mio.
Euro und warten auf gute Unterneh-
men, in die wir investieren kénnen®,
sagt Langwieser.

»Wir bieten den Unternehmen
zwei Moglichkeiten der Beteiligung
an: Eigenkapital oder eine stille Be-
teiligung®, so Langwieser. Wenn der
Fonds Eigenkapital einbringt, er-
wirbt er damit echte Anteile am Un-
ternehmen und wird entsprechend
an den Gewinnausschiittungen be-
teiligt. ,Das Problem hierbei ist je-
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doch oft der Ausstieg nach spites-
tens zehn Jahren.* Dann muss
ndmlich entweder der Unterneh-
mer den Anteil wieder zuriickkau-
fen oder das Unternehmen muss
als Ganzes verkauft werden. ,Eine
Minderheitsbeteiligung an einem
Mittelstindler allein ist de-facto
unverkduflich”, sagt Langwieser.
Vorteilhafter ist in den meisten
Fillen daher die stille Beteili-
gung — wie sie bei zwei Firmen be-
reits erfolgt ist. Dabei kann das
Geld in der Bilanz ebenfalls als
Eigenkapital oder als Fremdkapital
dargestellt werden. Bei letzterer
Version kdnnen die anteiligen Ge-
winnausschiittungen auch als Zin-
sen von der Steuer abgesetzt wer-
den. Den ,Exit* nach zehn Jahren
muss dann aber nicht der Unter-
nehmer, sondern das Unterneh-
men finanzieren - vergleichbar mit
der Riickzahlung eines Kredites.

.Erwarten 13 Prozent Rendite”

Der Hauptvorteil dieser Finanzie-
rung gegeniiber einem Kredit ist,
dass keine Sicherheiten geleistet
werden miissen. ,Viele Banken
verlangen inzwischen Zugriff auf
das Privathaus des Unternehmers.
Wir tragen das unternehmerische
Risiko mit“, sagt Langwieser. In
das operative Geschift werde den-
noch nicht eingegriffen. ,Wir bie-
ten unsere Kontakte zu Banken und
Forderstellen an. Die Letztentschei-
dung trdgt aber immer der Unter-
nehmer selbst.”

Allerdings ist diese Finanzierung
gegeniiber einem Kredit teurer. So
wird das Unternehmen zu Anfang
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bewertet, woraus sich der rechne-
rische Anteil des Fonds ergibt. Die-
sen Anteil erhilt er dann an den
erzielten Gewinnen. Beim Ausstieg
wird das Unternehmen erneut be-
wertet. Wurde der Wert inzwischen
gesteigert, muss das Unternehmen
dem Fonds auch mehr zuriickzah-
len. ,Wir erwarten uns eine Ren-
dite von 13 Prozent aufwirts. Da
ist Fremdkapital zwar sicher giins-
tiger. Viele Unternehmer haben
sich aber ihren Banken richtigge-
hend ausgeliefert. Bei uns ist das
anders”, so Langwieser.

www. mittelstands-fonds.at

AUF EINEN BLICK

m Der AWS-Mittelstandsfonds

ist eine staatlich organisierte
Alternative zu Bankkrediten. Mittel-
sténdler (mehr als zwei Mio. Euro
Umsatz, weniger als 500 Mit-
arbeiter) konnen auf zehn Jahre bis
zu fiinf Mio. Euro erhalten. Dafiir
miissen sie den Fonds am Gewinn
beteiligen und das Geld plus
etwaiger Firmenwertsteigerungen
zurlickzahlen. Allerdings miissen
sie keine Sicherheiten bieten.
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